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Fyrir hverja?

Skuldabréfasafn hentar fyrir pa sem vilja dreift safn
innlendra skuldabréfa med tiltélulega litlum sveiflum
og sem er ad storum hluta verdtryggt.

Litil ‘ ‘ Mikil

] Skuldaraahaetta (tapsahaetta)”
. Markadsahaetta (sveiflur | avdxtun)

* Manar, sj2 baksidu.

Um Safnio

ALMENNI

LIFEYRISSIOPURINN

Skuldabréfasafnid fjarfestir i vel dreifdu innlendu skuldabréfasafni, baedi rikisskuldabréefum, sertryggdum
skuldabréfum, sveitafélagabrefum, fyrirtaekjaskuldabréefum og vedskuldabréefum.

Skuldabréfasafnio hentar sjodfélogum sem kjosa goda aheaettudreifingu a innlendum skuldabréfamarkadi, jafna
avoxtun og tiltdlulega litlar sveiflur. Gert er rad fyrir ad sveiflur i avoxtun safnsins verdi ad jafnadi litlar. Stor hluti
safnsins er i dreifdum markadsskuldabréfum med tiltdlulega stuttan medalliftima (2-3 ar) og jafnframt er gert rad
fyrir ad hluti safnsins seu vedskuldabref sem eru gerd upp m.v. vaxtakjor bréfanna (uppgreidsluverdmeetil) og
taka pvi ekki hefdbundnum markadssveiflum.

Ordsending sjoodstjora

Upplysingar
Stofndagur:
2.11.2016
Heildarsteero (kr.):
1.806M

Fra avoxtun safnsins dregst hlutdeild i rekstrarkostnadi
lifeyrissjédsins. Aaetladur rekstrarkostnadur Almenna
lifeyrissjodssins er um 0,3% af medaleignum.

Kennitolur og tolfraeoi

Medaltimi:

Skuldabréfasafnio hefur haekkad um 8,0% fra aramoétum. Visitala Kauphallarinnar fyrir verdtryggt stutt bréf

hefur haekkad um 6,6% a arinu.

2,1

Stadalfravik avoxtunar:

0,7%
5% VaR (man. timabil):

0,2%
Sharpe hlutfall:

1,6
Verotryggingahlutfall avoxtunarleidar:

61,0%

Utreikningar midast vi® manadarleg gildi sl. 5 ar.
Nanar um kennitélur og t6lfraedi, sja baksidu.

Fjarfestingarstefna

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid heimildir i VII.

kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

Eignaflokkur Stefna Lagmark Hamark
Skuldabréf og innlan 100% 100% 100%
Innlan 2% 0% 20%
Skuldabréf

Innlend 98% 80% 100%
Medaltimi 5ar 3ar 11 ar

Eignasamsetning Avoxtun
Staerstu eignaflokkar Vaegi Raunavoxtun Nafnavoxtun
Innlan i erlendum gjaldeyri 0,0% Fra aramotum  [4,1% Fra aramotum 8,0%
Innlan i islenskum kronum 6,9% SL. T ar 4,37% SL. T ar 8,6%
Innlend skuldabréf 93,1% SI. 3 ar 1,9% SI. 3 ar 7,8%
Total 100,0% SI.5 ar 0,9% SI.5 ar 7,2%
SI. 10 ar SI. 10 ar
Fra stofnun 1,5% Fra stofnun 5,8%
Staerstu 10 utgefendurnir
Skuldabréf Vaegi
Island - Rikisskuldabréf 29,9%
Sjodfelagalan 22, 7%
Islandsbanki hf. 6,4%
Arion banki hf. 6,0%
Reitir fasteignafélag htf. 5,0%
Eik fasteignafélag hf. 4,4%
Landsbankinn hf. 4,3%
Heimar hf. 3,2%
Ibaka fasteignir ehf. 2,4%
IS Fyrirtaekjalanasjodurinn hs. 1,7%
Fjoldi utgefenda um: pls
Gengisproun sl. 10 ar Gengisproun sl. 1 ar
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Dagsetning
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Almennar upplysingar

Almenni lifeyrissjodurinn er lifeyrissjodur sem hentar
beim sem geta valid lifeyrissjod og vilja greida
vidbotaridgjold til ad auka radstofunar-tekjur sinar a
eftirlaunaarunum. Adild ad sjodnum er 6llum opin en
jafnframt er sjodurinn starfs-greinasjodur arkitekta,
leidsdgumanna, laekna, tonlistarmanna og
taeknifraedinga.

| Almenna lifeyrissjodnum geta sjodfélagar greitt baedi i

séreignarsjod og samtryggingarsjod. | séreignarsjédi
eru i0gjold faerd a sérreikning sjodfélaga en med
greidslum i samtryggingarsjod avinna sjodfélagar sér

rett a lifeyrisgreidslum til seviloka og 6rorku-, maka- og

barnalifeyri.

Séreignarsjoour

ALMENNI

LIFEYRISSIOPURINN

Skuldabréfasafnio er hluti af sereignarsjodi Almenna
lifeyrissjodsins. | séreignarsjodi eru idgjold sjodfélaga
feerd a serreikning hans auk vaxta og verdbota. 18gjold
hvers sjodfelaga eru séreign hans en eru avoxtud med
10gjoldum annarra sjodfélaga. Inneign i séreignarsjodi
erfist vid frafall sjodfelaga og er greidd Ut samkvaemt
erfdareglum. Hefja ma toku lifeyris ur séreignarsjodum
vid 60 ara aldur. Ef sj6dfélagi verdur oryrki er haegt ad
taka inneignina ut a 7 arum m.v. 100% &rorku.

Sereignarsjodur i stuttu mali.

 Inneign er laus til utborgunar fra 60 ara aldri.
 Inneign i séreignarsjodi erfist.

 Tekjuskattur er greiddur af lifeyrisgreidslum.

« Haegt er ad nyta personuafslatt vid utgreidslu.

« Fjarmagnstekjuskattur greidist ekki af vaxtatekjum i
lifeyrissjooi.

Fyrirvari um eignamat

Kennitolur og tolfraedi

Lifeyrissjodurinn metur eignir safnsins med hlidsjon af
fyrirliggjandi upplysingum um markadsverd.
Markadsverd verdbréfa reedst af markadsadstaedum
hverju sinni og getur breyst med stuttum fyrirvara.
Fjarhagslegur styrkleiki utgefenda verdbréfa getur
einnig breyst og haft ahrif a eignamat. Nanari
upplysingar um eignamat eru i arsskyrslu sjodsins.

Nanari upplysingar

Flokt/Stadalfravik (e. Standard Deviation)
FIoktid meelir sveiflur fra medalavoxtun. Lagt stadalfravik gefur til kynna ad utkoman se yfirleitt nalaegt medaltal
en hatt stadalfravik segir ad mikill breytileiki geti verid a utkomu eda miklar sveiflur a avoxtun.

i \l. X, - Avoxtun safnsins
o= g3/ A X - Medaldvoxtun safnsins
\ - N - Fjoldi maelinga

VaR/Fé i hufi (e. Value at Risk)

Med VaR / fé i hufi er att vid hve mikid er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili undir edlilegum
kringumstaedum. 5% VaR pydir ad a einum manudi a akvednu timabili pa eru 5% likur ad safn muni falla i verdi
um x% eda meira. Haegt er pvi ad margfalda inneignina sina i safninu vid hlutfallstdluna sem birt er vid VaR a
upplysingabladinu til ad vita kronu upphaed sem er ahaettuvirdi.

Til deemis, ef eignasafn verdbréfa hefur einn manud 5%-VaR x% eru 5% likur a pvi ad safnid muni falla i verdi um
X% eda meira a einum manudi. Petta er jafngilt ad segja ad pad er hugsanlegt tap upp a x% eda meira a pessari
eign a einum manudi af tuttugu.

Sharpe-hlutfall

Sharpe hlutfallid er maelikvardi a avoxtun ad teknu tilliti til ahaettu (stadalfravik avoxtunar safnsins). | samanburdi
milli avoxtunarleida gefur haerra Sharpe hlutfall til kynna ad meiri likur séu a pvi ad avoxtun safns verdi umfram
avoxtun ahaettulausrar eignar ad teknu tilliti til ahaettu safnsins. Jakvaett Sharpe hlutfall gefur til kynna ad
viokomandi safn hafi gefid avoxtun umfram aheettulausa eign ad teknu tilliti til ahaettu i safninu. Aftur a moti er
neikvaett Sharpe hlutfall gagnlegt i samanburdi milli avoxtunarleida og pvi laegri neikvaeda tdlu sem safn hefur er
pad liklegra til ad gefa avoxtun umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu.

R - Avoxtun safnsins
R—FR R¢ - Ahaettulausir vextir
] o - Stadalfravik safnsins

Sharpe =

Um skuldara- og markadsahattu

Almenni lifeyrissjodurinn
Dalvegi 30, 201 Kopavogi
Simi 510-2500

almenni@almenni.is

www.almenni.is

Skuldaraahezetta

Skuldaraaheetta er su ahaetta ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots utgefanda verdbrefs eda pess sem a ad inna
af hendi greidslu. Skuldaraahaetta er mismikil medal utgefenda. Skuldaraaheetta er talin litil ef skuldabréf er med
rikisabyrgd. Skuldaraaheetta er meiri ef um skuldabref fyrirtaekja er ad raeda. Skuldaraahaetta minnkar med
auknum fjélda utgefenda i s6fnum..

Markaodsahzetta

Megin markadsaheetta er tengist skuldabréefum eru breytingar a vaxtastigi a vidkomandi markadi. Breytingar a
verdi skuldabreéfa til langs tima eru meiri en skuldabréfa til stutts tima vid s6mu breytingu a avdxtunarkrofu. Long
skuldabref og skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og fela pvi i sér meiri
markadsahaettu en skuldabréf eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima. Markadsaheettu skuldabréfasjoda
er haegt ad maela med medalliftima peirra sem er nuvirdi a vegnu medaltali gjalddaga i greidslufleedi allra
skuldabrefa sjodsins. Markadsahaetta minnkar med sparnadartima pvi pa minnka ahrif einstakra sveifina og
jafnast ut med timabilum harrar og lagrar avoxtunar.
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